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1er semestre 1er semestre Exercice

(en millions d'euros) Notes 2011 2010 2010

CHIFFRE D'AFFAIRES 4 623,7 602,4 1 292,2 

dont :
Chiffre d'affaires - hors construction de nouvelles infrastructures en 
concession réalisée par des entreprises tierces

562,8 536,2 1 149,8 

Chiffre d'affaires - construction de nouvelles infrastructures en 
concession réalisée par des entreprises tierces

60,9 66,2 142,4 

Produits des activités annexes 1,0 0,6 2,3 

Charges opérationnelles 5 - 351,0 - 335,7 - 708,8

RESULTAT OPERATIONNEL SUR ACTIVITE 273,8 267,3 585,7 

Paiement en actions (IFRS 2) 13 - 0,9 - 0,5 - 1,6

Résultats des sociétés mises en équivalence 0,0 0,0 - 0,0

RÉSULTAT OPÉRATIONNEL 5 272,9 266,9 584,1 

Coût de l'endettement financier brut - 68,4 - 68,9 - 137,4

Produits financiers des placements de trésorerie 2,3 0,9 2,9 

COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET 6 - 66,1 - 68,0 - 134,5

Autres produits financiers 6 2,5 17,6 33,9 

Autres charges financières 6 - 0,4 - 3,6 - 10,7

Impôts sur les bénéfices 7 - 73,2 - 70,8 - 161,2

RÉSULTAT NET DE LA PÉRIODE 135,7 142,1 311,6 

Résultat net - Part des minoritaires 0,0 0,0 0,0 

RESULTAT NET- Part du Groupe 135,7 142,1 311,6 

RÉSULTAT NET par action (en euros) - Part du Groupe 8 33,4 35,0 76,8  
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1er semestre 1er semestre Exercice

(en millions d'euros) 2011 2010 2010

RÉSULTAT NET DE LA PÉRIODE 135,7 142,1 311,6 

Instruments financiers des sociétés contrôlées: variation de juste valeur 4,7 - 3,3 - 0,1

dont :

Actifs financiers disponibles à la vente 0,0 0,0 0,0 

Couverture de flux de trésorerie (*) 4,7 - 3,3 - 0,1

Instruments financiers des sociétés mises en équivalence: variation de juste valeur 0,0 0,0 0,0 

Ecarts de conversion - 0,2 0,5 0,2 

Impôts (**) - 1,6 1,1 0,0 

Produits et charges comptabilisés directement en capitaux propres 2,8 - 1,6 0,2 

RÉSULTAT GLOBAL DE LA PÉRIODE 138,6 140,4 311,8  
(*) Les variations de juste valeur des couvertures de flux de trésorerie (couverture de taux) sont comptabilisées en capitaux propres pour la 
part efficace de la couverture. Les gains et pertes accumulés en capitaux propres sont rapportés en résultat au moment où le flux de trésorerie 
couvert affecte le résultat. 

(**) Dont - 1,6 million d’euros d’effet d’ impôts relatifs aux couvertures de flux de trésorerie (part efficace) (contre 1,1 million d’euros au 
premier semestre 2010). 
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(en millions d'euros) Notes 30/06/2011 30/06/2010 31/12/2010

Actifs non courants

Immobilisations incorporelles du domaine concédé 9 5 330,8 5 259,5 5 260,5 

Autres immobilisations incorporelles 0,9 0,0 0,0 

Immobilisations corporelles du domaine concédé 10 404,1 497,2 515,2 

Immobilisations corporelles 10 7,5 9,1 8,8 

Participations dans les sociétés mises en équivalence 0,1 0,3 0,1 

Autres actifs financiers non courants 11 23,2 45,5 28,9 

TOTAL ACTIFS NON COURANTS 5 766,7 5 811,7 5 813,5 

Actifs courants

Stocks et travaux en cours 15 1,8 1,7 1,7 

Clients 15 87,1 84,7 71,4 

Autres actifs courants d'exploitation 15 29,0 43,9 43,5 

Autres actifs courants hors exploitation 15 0,1 0,0 20,0 

Actifs d'impôt exigible 7,3 7,6 0,0 

Autres actifs financiers courants 17 71,1 102,6 107,2 

Actifs financiers de gestion de trésorerie 16 10,4 10,3 10,4 

Disponibilités et équivalents de trésorerie 16 290,1 236,5 307,7 

TOTAL ACTIFS COURANTS 496,9 487,2 561,9 

TOTAL ACTIFS 6 263,6 6 298,9 6 375,4  
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(en millions d'euros) Notes 30/06/2011 30/06/2010 31/12/2010

Capitaux propres

Capital Social 158,3 158,3 158,3 

Réserves consolidées 1 826,9 1 828,2 1 685,8 

Réserves de conversion - 0,7 - 0,1 - 0,4

Résultat net de la période - Part du Groupe 135,7 142,1 311,6 

Réserve de Juste Valeur - 2,0 - 7,2 - 5,1

CAPITAUX PROPRES - Part du Groupe 12 2 118,2 2 121,3 2 150,2 

Intérêts minoritaires 0,0 0,0 0,0 

TOTAL CAPITAUX PROPRES 2 118,2 2 121,3 2 150,2 

Passifs non courants

Provisions non courantes 14 22,9 18,2 22,1 

Emprunts obligataires 16 2 240,5 2 264,4 2 244,8 

Autres emprunts et dettes financières 16 1 109,5 1 114,8 1 114,4 

Impôts différés passifs 337,4 333,7 335,2 

TOTAL PASSIFS NON COURANTS 3 710,3 3 731,1 3 716,5 

Passifs courants

Provisions courantes 15.2 192,4 190,4 196,0 

Fournisseurs 15.1 21,9 21,4 28,9 

Dettes sur immobilisations 15.1 43,9 34,1 54,5 

Autres passifs courants d'exploitation 15.1 92,3 86,7 84,5 

Passifs d'impôt exigible 0,0 0,0 4,9 

Dettes financières courantes 16 - 17 84,6 113,9 140,0 

TOTAL PASSIFS COURANTS 435,1 446,5 508,6 

TOTAL PASSIFS & CAPITAUX PROPRES 6 263,6 6 298,9 6 375,4  
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1er semestre 1er semestre Exercice
(en millions d'euros) Notes 2011 2010 2010

RESULTAT NET CONSOLIDE DE LA PERIODE 135,7 142,1 311,6 

Dotations nettes aux amortissements 5 123,2 110,4 223,5 

Dotations nettes aux provisions - 2,3 2,6 9,9 

Paiements en actions (IFRS 2) et autres retraitements 13 - 1,0 - 0,4 - 0,5

Résultat sur cessions 0,3 0,2 0,4 

Quote-part de résultat des sociétés mises en équivalence - 0,0 - 0,0 0,0 

Dividendes des sociétés non consolidées 0,0 - 0,3 - 0,3

Coûts d'emprunt immobilisés 0,0 - 17,3 - 33,5

Coût de l'endettement financier net comptabilisé 6 66,1 68,0 134,5 

Charges d'impôt (y compris impôts différés) comptabilisées 7 73,2 70,8 161,2 

CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT avant coût de financement et impôts 395,1 376,2 806,8 

Variation du BFR et des provisions courantes 15 - 1,6 - 12,6 6,9 

Impôts payés - 82,9 - 136,7 - 212,4

Intérêts financiers nets payés 6 - 85,8 - 100,5 - 144,5

FLUX DE TRESORERIE liés à l'activité I 224,9 126,3 456,8 

Investissements en immobilisations corporelles et incorporelles - 0,9 - 0,5 - 1,5

Cession des immobilisations corporelles et incorporelles 0,0 0,0 0,1 

Investissements opérationnels nets - 0,9 - 0,5 - 1,4

Cash flow opérationnel 224,0 125,8 455,4 

Investissements du domaine concédé 9 - 72,7 13,9 - 100,5

Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence et non consolidées 0,0 0,6 0,8 

Autres 0,0 - 0,0 0,0 

FLUX DE TRESORERIE liés aux opérations d'investissements II - 73,6 14,1 - 101,0

Dividendes payés aux actionnaires de Cofiroute SA 12.2 - 169,6 - 42,4 - 184,5

Encaissements liés aux nouveaux emprunts 16 6,6 6,8 7,0 

Remboursements d'emprunts & variation des autres dettes financières courantes 16 - 6,3 - 4,5 - 6,5

Variation des actifs de gestion de trésorerie et autres dettes courantes 17 0,1 - 150,0 - 150,1

FLUX NETS DE TRESORERIE liés aux opérations de financement III - 169,2 - 190,2 - 334,2

VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE I + II + III 16 - 17,9 - 49,8 21,6 

Trésorerie nette à l'ouverture 307,7 285,9 285,9 

Autres variations 0,3 0,4 0,2 

TRESORERIE NETTE A LA CLOTURE 290,1 236,5 307,7 

Augmentation (diminution) des actifs financiers de gestion de trésorerie - 0,1 150,0 150,1 

(Émission) remboursement des emprunts - 0,3 - 2,2 - 0,4

Autres variations 21,4 32,9 12,5 

Incidence des variations de juste valeur 2,9 - 3,7 - 2,6

Incidence des variations des cours de devises - 0,2 0,4 - 0,0

VARIATION DE L'ENDETTEMENT NET 16 5,9 127,6 181,2 

Endettement net en début de période - 3 044,6 - 3 225,9 - 3 225,9

ENDETTEMENT NET EN FIN DE PERIODE - 3 038,7 - 3 098,3 - 3 044,6  
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(en millions d'euros)

Capital
social

Réserves
consolidées

Réserves de
conversion

Réserves
de Juste 
Valeur

Résultat
net

Total

CAPITAUX PROPRES 01/01/2010 158,3 1 560,1 - 0,7 - 5,0 310,9 2 023,6 0,0 2 023,6 

Résultat net de la période 311,6 311,6 311,6 

Produits et charges de la période 
comptabilisés directement en capitaux 
propres

0,2 - 0,1 0,2 0,2 

RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE 0,2 - 0,1 311,6 311,8 0,0 311,8 

Affectation de résultat et dividendes 
distribués

126,4 - 310,8 - 184,5 - 184,5

Paiements en actions (IFRS 2) - 0,7 - 0,7 - 0,7

CAPITAUX PROPRES 31/12/2010 158,3 1 685,8 - 0,4 - 5,0 311,6 2 150,2 0,0 2 150,2 

Résultat net de la période 135,7 135,7 135,7 

Produits et charges de la période 
comptabilisés directement en capitaux 
propres

- 0,2 3,0 2,8 2,8 

RESULTAT GLOBAL DE LA PERIODE - 0,2 3,0 135,7 138,6 0,0 138,6 

Affectation de résultat et dividendes 
distribués

142,1 - 311,6 - 169,6 - 169,6

Paiements en actions (IFRS 2) - 1,0 - 1,0 - 1,0

CAPITAUX PROPRES 30/06/2011 158,3 1 826,9 - 0,7 - 2,0 135,7 2 118,2 0,0 2 118,2 

Minoritaires Total

Capitaux Propres - Part du Groupe
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(1)  Disponibles sur le site : http://ec.europa.eu/internal_market/accounting/ias/index_fr.htm 
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(en nombre de sociétés) Total France Etranger Total France Etranger Total France Etranger

Intégration globale 6 2 4 6 2 4 6 2 4

Mise en équivalence 1 0 1 1 0 1 2 0 2

Total 7 2 5 7 2 5 8 2 6

30/06/2011 30/06/201031/12/2010
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1er semestre 1er semestre Exercice

(en millions d'euros) 2011 2010 2010

Chiffre d'affaires - Recettes de péage 553,5 526,4 1 128,9 

Chiffre d'affaires - Autres 9,3 9,8 20,9 

CHIFFRE D'AFFAIRES - hors construction de nouvelles infrastructures 562,8 536,2 1 149,8 

Chiffre d'affaires - Construction de nouvelles infrastructures 60,9 66,2 142,4 

Chiffre d'affaires - construction de nouvelles infrastructures en 
concession réalisée par des entreprises tierces

60,9 66,2 142,4 

CHIFFRE D'AFFAIRES 623,7 602,4 1 292,2  
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1er semestre 1er semestre Exercice

(en millions d'euros) 2011 2010 2010

CHIFFRE D'AFFAIRES 623,7 602,4 1 292,2 

dont:
Chiffre d'affaires - hors construction de nouvelles infrastructures en concession
réalisée par des entreprises tierces

562,8 536,2 1 149,8 

Chiffre d'affaires - construction de nouvelles infrastructures en concession réalisée 
par des entreprises tierces

60,9 66,2 142,4 

PRODUITS DES ACTIVITES ANNEXES 1,0 0,6 2,3 

Charges de construction - 60,9 - 66,2 - 142,4

Achats consommés - 6,4 - 7,1 - 14,9

Services extérieurs - 39,9 - 31,0 - 83,7

Impôts et taxes - 66,3 - 61,1 - 130,6

Charges de personnel - 55,3 - 56,1 - 106,8

Autres produits et charges opérationnels - 0,3 - 0,2 - 0,3

Amortissements - 123,2 - 110,4 - 223,5

Dotations nettes aux provisions et autres (*) 1,2 - 3,6 - 6,7

CHARGES OPERATIONNELLES D'EXPLOITATION - 351,0 - 335,7 - 708,8

RESULTAT OPERATIONNEL SUR ACTIVITE 273,8 267,3 585,7 

% du chiffre d'affaires (**) 48,6% 49,9% 50,9%

Paiements en actions (IFRS 2) - 0,9 - 0,5 - 1,6

Résultat des sociétés mises en équivalence 0,0 0,0 - 0,0

RESULTAT OPERATIONNEL 272,9 266,9 584,1 

% du chiffre d'affaires (**) 48,5% 49,8% 50,8%  
(*) Constituées des dotations et reprises au titre des provisions non courantes (voir note E.14.2 « Autres provisions non courantes ») et des 
provisions courantes (voir note E.15.2. « Analyse des provisions courantes ») 
(**) % calculé sur chiffre d’affaires hors construction de nouvelles infrastructures en concession réalisée par des entreprises tierces. 
�
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(en millions d'euros)

1er semestre 
2011

1er semestre 
2010

Exercice 2010

COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER BRUT -68,4 -68,9 -137,4

Produits financiers des placements de trésorerie 2,3 0,9 2,9

COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET -66,1 -68,0 -134,5

Autres produits financiers 2,5 17,6 33,9

Autres charges financières -0,4 -3,6 -10,7

AUTRES CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS 2,1 14,0 23,3 �
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(en millions d'euros)
Coût des infrastructures 

en service (*)
Avances 

et Encours
Total

Valeur brute

Au 01/01/2010 6 704,4 718,3 7 422,6 

Acquisitions de l'exercice 69,4 106,5 175,8 

Autres mouvements 19,1 - 18,6 0,5 

6 792,8 806,1 7 598,9 

Subventions reçues - 119,0 - 119,0

Au 31/12/2010 6 673,9 806,1 7 480,0 

Acquisitions de l'exercice 0,9 60,0 60,9 

Sorties de l'exercice 0,0 0,0 0,0 

Autres mouvements 881,5 - 773,8 107,7 

7 556,2 92,3 7 648,6 

Subventions reçues - 1,0 0,0 - 1,0

Au 30/06/2011 7 555,2 92,3 7 647,5 

Amortissements

Au 01/01/2010 - 2 037,4 0,0 - 2 037,4

Amortissements de la période - 181,2 - 181,2

Autres mouvements - 0,9 - 0,9

Au 31/12/2010 - 2 219,5 0,0 - 2 219,5

Amortissements de la période - 96,5 - 96,5

Sorties de l'exercice 0,0 0,0 

Autres mouvements - 0,8 - 0,8

Au 30/06/2011 - 2 316,7 0,0 - 2 316,7

Valeur nette

Au 01/01/2010 4 667,0 718,3 5 385,3 

Au 31/12/2010 4 454,4 806,1 5 260,5 

Au 30/06/2011 5 238,5 92,3 5 330,8 

(1) subventions déduites  
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(en millions d'euros)

Immobilisations 
corporelles du 

domaine concédé
Terrains Agencements

Matériels, 
Installations 

techniques et autres
Total

Valeur brute

Au 01/01/2010 702,7 1,0 5,2 27,6 736,6 

Acquisitions de l'exercice 63,9 0,0 0,0 1,4 65,3 

Sorties de l'exercice - 2,7 - 0,1 0,0 - 0,0 - 2,8

Autres mouvements - 0,8 0,0 1,7 - 1,3 - 0,4

Au 31/12/2010 763,1 1,0 7,0 27,7 798,7 

Acquisitions de l'exercice 23,3 0,0 0,0 0,2 23,5 

Sorties de l'exercice - 1,3 - 0,0 0,0 - 0,0 - 1,4

Autres mouvements - 108,1 0,0 0,1 - 0,6 - 108,6

Au 30/06/2011 676,9 1,0 7,1 27,3 712,2 

Amortissements 

Au 01/01/2010 - 209,6 - 4,9 - 20,0 - 234,5

Amortissements de la période - 40,5 - 0,3 - 1,8 - 42,6

Sorties de l'exercice 2,3 0,0 0,0 2,3 

Autres mouvements 0,0 - 0,4 0,4 - 0,0

Au 31/12/2010 - 247,8 - 5,6 - 21,4 - 274,7

Amortissements de la période - 25,9 - 0,1 - 0,8 - 26,9

Sorties de l'exercice 1,0 0,0 0,0 1,0 

Autres mouvements 0,0 0,0 0,0 0,0 

Au 30/06/2011 - 272,8 - 5,7 - 22,1 - 300,6

Valeur nette

Au 01/01/2010 493,1 1,0 0,3 7,6 502,1 

Au 31/12/2010 515,2 1,0 1,4 6,3 524,0 

Au 30/06/2011 404,1 1,0 1,4 5,2 411,6  
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(en millions d'euros) 30/06/2011 30/06/2010 31/12/2010

Actifs disponibles à la vente 0,4 0,4 0,4 

Juste valeur des produits dérivés actifs non courants (*) 22,8 45,1 28,5 

AUTRES ACTIFS FINANCIERS NON COURANTS 23,2 45,5 28,9  
(*) Voir note E.17 : informations relatives à la gestion des risques financiers 
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(en millions d'euros) 30/06/2011 31/12/2010

Couverture de flux de trésorerie

Réserve à l'ouverture - 7,7 - 7,6

Variations de juste valeur de la période 4,8 0,1 

Elements de juste valeur constatés en résultat - 0,1 - 0,2

RESERVE DE CLOTURE - 3,1 - 7,7

Total des éléments constatés directement en capitaux propres

Réserve brute - 3,1 - 7,7

Effet d'impôt associé 1,1 2,7 

RESERVE NETTE D'IMPOT - 2,0 - 5,1  
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2010 2009

Dividende par action (en euros)

Acompte sur dividende 35,00 35,95                 

Solde du dividende 41,78 10,45                 

DIVIDENDE NET GLOBAL 76,78 46,40                 

Montant du dividende (en millions d'euros)

Acompte sur dividende 142,0 145,9                 

Solde du dividende 169,6 42,4                   

DIVIDENDE NET GLOBAL 311,6 188,3                  
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(en millions d'euros) Note 30/06/2011 30/06/2010 31/12/2010

Provisions pour retraite 14.1 3,8 2,6 3,2 

Autres provisions non courantes 14.2 19,0 15,7 19,0 

PROVISIONS NON COURANTES A PLUS D'UN AN 22,9 18,2 22,1  
�
�
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(en millions d'euros)

01/01/2010 21,1                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 - 1,6 - 3,4 0,0 - 1,1 22,6 

Autres avantages au personnel (*) 13,6 0,5 - 1,6 0,0 12,5 

Risques financiers 0,0 0,0 

Autres risques 12,5 10,6 - 12,0 - 0,3 10,8 

Actualisation provisions non courantes - 0,4 0,2 - 0,1

Reclassement part à moins d'un an non courant - 3,1 - 1,0 - 4,2

31/12/2010 22,6 11,3 - 13,5 - 0,3 0,0 - 1,0 19,0 

Autres avantages au personnel (*) 12,5 0,0 - 0,8 0,0 11,7 

Risques financiers 0,0 0,0 

Autres risques 10,8 1,2 - 0,1 0,0 11,9 

Actualisation provisions non courantes - 0,1 - 0,1 - 0,2

Reclassement part à moins d'un an non courant - 4,2 - 0,1 - 4,3

30/06/2011 19,0 1,1 - 0,9 0,0 0,0 - 0,1 19,0 

UtilisationsDotationsOuverture Clôture

Variation de la 
part à moins 
d'un an non 

courant

Variations de 
périmètre et 

divers

Autres 
Reprises non 

utilisées
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Variations 2011 - 2010

(en millions d'euros) 30/06/2011 31/12/2010 Liées à l'activité

Stocks et travaux en cours (en valeur nette) 1,8 1,7 0,1 

Clients 87,1 71,4 15,8 

Autres actifs courants d'exploitation 29,0 43,5 - 14,5

STOCKS ET CREANCES D'EXPLOITATION (I) 118,0 116,6 1,4 

Fournisseurs - 21,9 - 28,9 7,0 

Autres passifs courants d'exploitation - 89,9 - 82,1 - 7,8

FOURNISSEURS ET AUTRES DETTES D'EXPLOITATION (II) - 111,8 - 110,9 - 0,8

TOTAL (avant provisions courantes) (I+II) 6,2 5,7 0,5 

PROVISIONS COURANTES - 192,4 - 196,0 3,6 

dont la part à moins d'un an des provisions non courantes 1,9 2,0 - 0,1

TOTAL (après provisions courantes) - 186,2 - 190,3 4,1 
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(en millions d'euros) Ouverture Dotations Utilisations
Autres 

Reprises non 
utilisées

Variation de la 
part à moins 
d'un an non 

courant

Clôture

01/01/2010 171,1 41,7 - 27,0 - 7,6 0,2 178,3 

Remises en état 1,5 - 0,3 - 0,1 1,1 

Maintien en l'état de l'actif incorporel concédé 175,8 45,4 - 28,4 192,9 

Reclassement part à moins d'un an non courant 0,9 1,0 2,0 

31/12/2010 178,3 45,4 - 28,6 - 0,1 1,0 196,0 

Remises en état 1,1 - 0,1 0,0 1,0 

Maintien en l'état de l'actif incorporel concédé 192,9 15,0 - 18,4 189,5 

Reclassement part à moins d'un an non courant 2,0 - 0,1 1,9 

30/06/2011 196,0 15,0 - 18,5 0,0 - 0,1 192,4  
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Catégories 
comptables

(en millions d'euros) Non Courant Courant (*) Total Non Courant Courant (*) Total

Emprunts obligataires -2 240,5 -36,2 -2 276,7 -2 244,8 -66,7 -2 311,5

Autres emprunts bancaires et autres dettes 
financières

-1 094,8 -9,1 -1 103,9 -1 098,3 -10,4 -1 108,7

DETTES FINANCIERES LONG TERME -3 335,3 -45,2 -3 380,5 -3 343,1 -77,1 -3 420,2

Autres dettes financières courantes

Découverts bancaires

I - DETTES FINANCIERES BRUTES -3 335,3 -45,2 -3 380,5 -3 343,1 -77,1 -3 420,2

dont incidence des couvertures de juste valeur 15,5 15,5 24,0 24,0

Actifs financiers de gestion de trésorerie courante 
non équivalent de trésorerie

10,4 10,4 10,4 10,4

Equivalent de trésorerie 277,3 277,3 293,6 293,6

Disponibilités 12,8 12,8 14,1 14,1

II - ACTIFS FINANCIERS 300,5 300,5 318,1 318,1

Instruments dérivés passifs -13,1 -39,4 -52,5 -15,2 -62,9 -78,0

Instruments dérivés actifs 22,8 71,1 93,9 28,5 107,2 135,7

III - INTRUMENTS DERIVES 9,6 31,7 41,4 13,3 44,3 57,6

ENDETTEMENT FINANCIER NET (I + II + III) -3 325,6 287,0 -3 038,7 -3 329,8 285,3 -3 044,5

(*) Part courante incluant les intérêts courus non échus

Actifs 
évalués à la 
juste valeur 
par résultat 
(option juste 

valeur)

Dérivés

31/12/201030/06/2011

Passifs 
évalués au 
coût amorti
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(en millions d'euros) réf. 30/06/2011 31/12/2010

Emprunts obligataires (non courant) (1) -2 240,5 -2 244,8

Autres emprunts de dettes financières (2) -1 094,8 -1 098,3

Dettes financières courantes (3) -45,2 -77,1

Actifs financiers de gestion de trésorerie (4) 10,4 10,4

Disponibilités et équivalent de trésorerie (5) 290,1 307,7

Instruments dérivés actifs non courants (7) 22,8 28,5

Instruments dérivés passifs non courants (6) -13,1 -15,2

Instruments dérivés actifs courants (7) 71,1 107,2

Instruments dérivés passifs courants (6) -39,4 -62,9

ENDETTEMENT FINANCIER NET -3 038,7 -3 044,5  
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(en millions d'euros) 30/06/2011 31/12/2010

EQUIVALENTS DE TRESORERIE 277,3 293,6

Valeurs mobilières de placements (OPCVM) 166,8 293,6

Titres de créances négociables ayant une maturité inférieure à 3 mois à l'origine 110,5 0,0

DISPONIBILITES 12,8 14,1

TRESORERIE NETTE 290,1 307,7

ACTIFS FINANCIERS DE GESTION DE TRESORERIE 10,4 10,4

Valeurs mobilières de placements (OPCVM) (*) 10,4 10,4

TRESORERIE NETTE GEREE 300,5 318,1 	
(*) Parts d’OPCVM placés avec un horizon de gestion à court terme, ne respectant pas les critères de qualification d’équivalents 
de trésorerie définis par la norme IAS 7 
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